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Miratimin e Programit té Reformave
PER MIRATIMIN E PROGRAMIT TE Ekonomike (ERP) 2082021, sipas tekstit qé i
REFORMAVE EKONOMIKE (ERP) bashkélidhet kétij vendimi.
20192021 Ky vendim hyn né fuqgi pas botimit né

R : . .._FletorenZyrtar
Né mbéshtetje t&€ nenit 100 té Kushtetutés, etorenzyrtare

me propozimin e ministrit t& Financave dhe ZEVENDESKRYEMINISTRI
Ekonomisé, Késhilli i Ministrave Erion Brace

PROGRAMI | REFORMAVE EKONOMIKE 2019 -2021
31 Janar 2019

1. KUADRI DHE OBJEKTIVAT E PERGJITHSHME TE POLITIKAVE

Programi i Reformave Ekonomike t& Shqipérisé (ERP) 2019-2021 nénvizon politikat kryesore
makroekonomike dhe ato fiskale duke synuar t& vendosé& njé balancé t& qarté midis forcave té&
brendshme dhe rrezigeve nga jashté, pér t& mundé&suar rritje t& géndrueshme ekonomike, rritje t&
pundsimit dhe ulje t& borxhit publik. ERP 2019-2021 paraqet gjithashtu dhe reformat strukturore
prioritare t& qeverisé shqiptare pér periudhén 2019-2021 pér t& rritur prodhimin e brendshém, pér t&
stimuluar investime té reja dhe pér té siguruar rritje t& qéndrueshme dhe konkurrueshméri.

Ritmi i rrigjes ekonomike s& Shqipérisé ka vijuar t& pérshpejtohet pérgjaté periudhds kumulative
nénté mujore t& vitit 2018 dhe pritet t& vazhdojé rritje graduale né 2019-2021. Pas rritjes prej 3.84%
n& vitin 2017, PBB reale u rrit me 4.35%0 pérgjaté nénté muajve t& vitit 2018 dhe pritet & rritja
ekonomike t& pérshpejtojé duke arritur 4.3% n& 2019, 4.4% né 2020 dhe 4.5% né 2021. Politika
fiskale pér periudhén 2019-2021 do té jet& e orientuar qartésisht drejt konsolidimit fiskal ndérkohé&
qé siguron njé& nivel optimal investimesh prej mesatarisht rreth 5 pérqind té PBB.

Konsolidimi fiskal dhe reduktimi i borxhit publik &shté thelbésor pér uljen e risqeve
makroekonomike, t& cilat pengojné rrijen eckonomike dhe shkaktojng paqgéndrueshméri
makroekonomike. Ky konsolidim fiskal synon & niveli i borxhit publik si raport ndaj PBB-s& t&
vijojé& trajektoren e sigurt rénése t& nisur & né vitin 2016, pra njé ulje e vazhdueshme e borxhit pér
t& arritur né 60% né& vitin 2021.

Politika fiskale n& periudhén afatmesme do t& mbetet e orientuar drejt konsolidimit
fiskal n& pérputhje me rregullat fiskale t& pércaktuara né Ligjin e Buxhetit Organik si dhe
rekomandimet ¢ dhéna nga KE dhe t& konkluduara né Pérfundimet e Pé&rbashkéta t& Dialogut
Ekonomik dhe Financiar midis BE dhe Ballkani Peréndimor n& maj 2018.

Politika fiskale konsoliduese synon t& mbajé trajektoren e rénies sé& borxhit publik ng
raport me PBB qé& nga viti 2016. Borxhi publik pritet t& bjeré né rreth 65.5% t& PBB-s& né vitin
2019; 63.6% ¢ PBB-s& né vitin 2020 dhe 59.9% né& vitin 2021, duke mundé&suar njé reduktim
optimal por t& konsiderueshé&m nga niveli prej 72.7% né& vitin 2015. Objektivi treguesit
afatmesém pér borxhin publik mbetet ulja e tij nén 60% né& vitin 2021. N& aspektin ¢ borxhit
publik neto nga asetet likuide t& geverisé (depozita né para t& qeverisé ¢ mbahen né bankén
qgendrore), ulja do t& jeté& nga 66.6% qé& pritet n& fund t& vitit 2018 n& 59.5% né& vitin 2021, q&
pérfshin njé reduktim kumulativ prej rreth 7 p.p. vetém pér tre vjet. Pér t& arritur objektivin
tregues t& politikés fiskale afatmesme mbi borxhin publik, skenari fiskal bazé synon nj& deficit
fiskal n& nivelin 1.9% t& PBB-s& n& 2019, nj& nivel prej 1.6% t& PBB-s& né vitin 2020 dhe
synon ulje t& métejshme né 1.2% né& vitin 2021. N& t& nj&jtén kohé&, synohet njé bilanc primar
pozitiv dhe né rritje né& vitet 2019-2021, respektivisht 0.5% t& PBB-s& né& vitin 2019; 0.9% né&
vitin 2020; dhe 1.5 pérqgind né vitin 2021. Gjithashtu, balanca korrente, e definuar kétu si
diferenca midis investimeve publike dhe deficitit vjetor., synohet t& arrij& nivele t& larta dhe
gradualisht po rritet né periudhén afatmesme. Balanca korrente né periudhén afatmesme synon
nivelin 3.3 pér qind t&¢ PBB-s& n& 2019, 3.4 pér qind né& vitin 2020 dhe 3.7 pér qind né& vitin
2021.

Né t& nj&jtén kohé, ky program ckonomik akomodon politika buxhetore pér t& mbéshtetur rritjen
ekonomike dhe pér t& kompensuar efektet shtrénguese t& konsolidimit fiskal. Investimet publike né
periudhén afatshkurtér dhe afatmesme parashikohen t& mbahen rreth 5 pérqind té PBB-s&, nivel i
cili vlerésohet si optimal pér t& ushqyer kérkesén agregate né afat t& shkurtér dhe pér ta zhvendosur
rritjen potenciale ekonomike né njé& nivel t& mé t& larté né afatmesé&m dhe afatgjaté.
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Pérgatitja e ERP 2019-2021 ishte rezultat i njé bashkérendimi ndérinstitucional t& gjaté, konstruktiv
dhe frytdhénés midis aktoréve t& ndryshém, me pérfaqésues nga institucione t& ndryshém t&
Qeverisé dhe Bankés s&é Shqipérisé (BSH). Ministria e Financave dhe Ekonomisé (MFE) ka ndjekur
nga afér progresin dhe zbatimin e reformave t& paraqitura né ERP 2018-2020 duke mund&suar
vazhdimin logjik t& reformave dhe pér t& siguruar géndrueshméri né agjendén prioritare t&
reformave. Krahas ké&saj, rekomandimet e Pé&rfundimeve t& Pérbashkéta t& Dialogut Ekonomik dhe
Financiar ndérmjet BE-s& dhe Ballkanit Peréndimor dhe Turqisé t& maj 2018 jan& monitoruar e
trajtuar né k&t& ERP, pér t& treguar progresin dhe pér t& siguruar vazhdimési.

Programi i Reformave Ekonomike 2019-2021 &sht& konsultuar gjerésisht me grupet e ndryshme t&
interesit (organizata ndérkombétare, misione diplomatike, shoqéring civile, shoqatat biznesi etj.) me
qé&llim pasurimin me opinione dhe qasje t& paléve t& ndryshme, t& cilat jan& pérfshiré né Aneksin 2
t& dokumentit.

2. KUADRI MAKROEKONOMIK
2.1. Zhvillimet e fundit ekonomike

Aktiviteti ekonomik né Shqipéri ka pérshpejtuar ecuriné né vitet e fundit. Rritja ¢ PBB-sé&
rezultoi rreth 4.3% né tre tremujorét e paré t& vitit 2018, njé normé kjo mé e larté se rritja me 3.8%
gjaté vitit 2017 dhe me 3.4% gjaté vitit 2016. Performanca e ekonomisé &shté mbéshtetur nga
kushtet e favorshme t& financimit, flukset hyrése t& investimeve t& huaja direkte, rritja e besimit t&
bizneseve dhe pérmirésimi ambientit t& huaj. Rénia ¢ papunésisé dhe rritja e shkallés s¢ shfrytézimit
t& kapaciteteve sugjeron se ekonomia po konvergon drejt potencialit t& saj.

Grafik 2.1.1 Rritja vietore e PBB-sé reale gjaté 2010 — 9M 2018
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Burimi: INSTAT. *t¢ dhéna gjysmeé pérfundimtare **té dhéna paraprake

Rritja ¢ PBB-s& &shté ¢ mbéshtetur pothuajse nga t& gjith& sektorét kryesoré t& ekonomisé dhe
komponentét e kérkesds. Né kéndvéshtrimin sektorial, t& gjithé sektorét kontribuuan né rritjen
ekonomike gjaté tre tremujoréve t& paré t& vitit. Rritja né sektorin industrial u drejtua kryesisht nga
zgjerimi i prodhimit t& energjisé elektrike, kjo e fundit e ndikuar nga reshjet e shiut, duke kontribuar
ké&shtu me rreth 2.2 piké pérqindje né rritjen vjetore t& PBB-s&. Sektori bujgésor vijoi t& keté njé
kontribut t& ulét n& rritjen ekonomike, me 0.3 piké pérqindje, ndérsa kontributi i sektorit t&
ndértimit u pakésua né 0.2 piké& pérqindje si rezultat i ngadalésimit t& punimeve inxhinierike.
Shérbimet kontribuuan me 1.4 piké pérqindje, duke pasqyruar zgjerimin e degés s& turizmit dhe
konsumit privat.

Grafik 2.1.2 Rritja reale e PBB-sé sipas sektoréve
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Tabela 2.1.1: Kontributet e sektoréve né rritjen vjetore té PBB-sé (p.p.)

. . 2016* 2017*% 2018%**
Kontributet e sektoréve né PBB (p.p.) q @ B o Al @ B @ q Q@ B
Bujqésia, pyjet dhe peshkimi 0.6 0.0 0.3 0.5 0.4 0.2 0.1 0.0 03 0.2 03
Industria 0.3 04  -05 0.6 0.4 0.6 -0.1 04 25 24 1.7
Ndértimi 03 0.0 0.5 0.3 0.9 L5 0.5 0.5 0.2 0.1 0.5
Tregtia, hotelet e restorantet, transporti 0.2 0.6 0.9 0.7 0.4 0.6 1.0 0.8 0.5 0.8 i Il
Informacioni dhe komunikacioni 0.4 03 -0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 02 | -01 02 02
Aktivitetet financiare dhe sigurimit 0.0 0.1 0.5 03 0.4 03 0.1 03 0.0 0.1 0.1
Aktivitete té pasurive té paluashme 0.2 0.1 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 0.2 0.0 0.0 0.1
Aktivitete profesionale, shérbime administrative 0.5 0.6 0.2 03 0.2 0.1 03 03 0.4 0.5 03
Administrata publike, arsimi, shéndetésia 0.5 0.2 0.0 0.4 0.6 0.5 0.8 0.7 03 0.1 0.1
Shérbime té tjera 03 0.2 0.4 0.3 0.1 0.1 0.2 0.2 0.1 0.2 0.0
Taksat neto 0.5 0.6 0.2 0.8 0.5 0.3 0.4 0.5 0.3 0.2 04
PBB (ndryshim vjetor, né %) 3.7 3.2 2.3 43 3.9 43 3.5 3.7 44 42 4.5

Burimi: INSTAT. *té dhéna gjysmé pérfundimtare **té dhéna paraprake

Nga kéndvéshtrimi i kérkesés agregate, rritja ekonomike reflekton rritjen e kérkesés sé&
brendshme me kontributin kryesor nga konsumi privat (2.8 p.p.). Kjo ecuri ¢ konsumit &shté
mbéshtetur nga rritja e punésimit, kushtet e favorshme t& financimit dhe rritja e remitancave.
Investimet kan& shfaqur njé ecuri t&é ngadalésuar, duke u rritur me 3.9% né tre tremujorét e paré té
vitit 2018 nga 7.9% gjaté t& nj&jtés periudhé nj& vit mé paré, si rezultat 1 aktivitetit mé t& ngadalté
né ndértim. Konsolidimi fiskal nuk ka kontribuuar drejtpérdrejté né zgjerimin e kérkesés agregate.
Megjithaté, ai ka ndikuar indirekt, duke reduktuar primet e rrezikut, duke mundésuar mbajtjen e
borxhit publik n& nivele t& uléta, duke mos ushtruar presione rritése né normat ¢ interesit, si edhe
duke forcuar besueshmériné e agjentéve ekonomiké né stabilitetin makroekonomik. N& terma té
kérkesés sé huaj, ecuria e eksporteve ishte né linjé me pritjet pér t&, duke kontribuar pozitivisht né
rritjen ekonomike. Nj& zgjerim vecandrisht t& larté shénuan eksportet e mallrave. Megjithaté, rritja e
importeve pércaktoi kontributin negativ t& eksporteve neto, rreth -1.2 piké pérqindje.

Grafik 2.1.3: Rritja reale e PBB-sé sipas komponentéve té kérkesés agregate
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Burimi: INSTAT. *t¢ dhéna gjysmé pérfundimtare **té dhéna paraprake

Treguesit parapraké sinjalizojné njé vijim té€ rritjes ekonomike edhe né tremujorin e katért té
vitit 2018, ndonése me njé normé mé t& ulét se né tre tremujorét e paré t& vitit. Konsumi privat dhe
investimet pritet t& mbeten kontribuuesit kryesoré né rritjen e kérkesés agregate. Zgjerimi 1 kérkesés
agregate ka absorbuar gjithnjé e mé shumé kapacitetet e lira né ekonomi, si¢ pasqyrohet né rénien e
normés s& papunésisé dhe shfrytézimit mé t& larté t& kapaciteteve. Treguesit e tregut t& punés kané
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shfaqur pérmirésim gradual.! Pundsimi &shté rritur pérkatésisht me 4.9%, 3.3% dhe 2.3% né tre
tremujorét e paré t& vitit 2018 dhe shkalla e papunésisé ka vijuar t& bjeré, duke géndruar rreth
12.2% né tremujorin e treté.

Grafik 2.1.4: Treguesit e tregut té punés
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Burimi: INSTAT, té dhéna tremujore té tregut té punés.

Sipas t& dhénave & reja té publikuara nga INSTAT?, paga mesatare mujore pér njé t& punésuar me
pagé né vend u rrit respektivisht me rreth 3.0% né terma nominalé vjetoré si gjaté vitit 2017, ashtu
edhe gjaté tre tremujoréve t& paré t& vitit 2018. E deflatuar pér inflacionin, norma e rritjes s& kétij
treguesi page rezultoi 1.0% né vitin 2017 dhe 0.9% né tre tremujorét e paré t& vitit 2018. Kostot e
punés pér njési’ kand ardhur né rritje gjaté vitit 2018, kryesisht si rezultat i rritjes me ritme
relativisht mé& t& shpejta t& treguesit pérafrues t& pagés mesatare reale (pér aktivitetet e mbuluara
nga statistikat afatshkurtra) krahasuar me produktivitetin e punés.

Pérshpejtimi i rritjes ekonomike nxiti presionet e brendshme nga kostot, duke rezultuar
gjithashtu né njé normé inflacioni mé té larté. Inflacioni ka ndjekur njé prirje rritése né tre
tremujorét e paré t& vitit 2018, nga 1.9% né tremujorin e paré né 2.2% né té& dytin dhe t& tretin.
Kontribuesit kryesoré né formimin e vlerés s& inflacionit total mbeten grupet e ushqgimeve,
vecanérisht t& atyre t& papérpunuara. Ngadalésimi i inflacionit t& ushqimeve té papérpunuara gjaté
muajve t& verés &sht&€ kompensuar pjesérisht nga ¢gmimet mé t& larta t& naftés prej qershorit t& kétij
viti. Megjithaté, shifrat mé t¢ fundit t& inflacionit pér muajt tetor dhe néntor ishin respektivisht
1.9% dhe 1.8%, duke shénuar ngadalésim. Ky ngadaldsim reflektoi kontributin mé t& ulét t&
ushgimeve t& papérpunuara si edhe dob&simin e presioneve inflacioniste nga mbigmimi i monedhés
vendase.

! Analiza e punésimit dhe e papunésisé mbéshtetet né t&€ dhénat e Anketés Tremujore té€ Forcave té€ Punés, dhe i referohet individéve
15 vjeg e lart.

2 Né datén 11 qershor t& vitit 2018, INSTAT publikoi pér heré & paré t& dhénat tremujore pér pagén mesatare mujore pér njé t&
punésuar me pagé né vend. Seria e publikuar e t& dhénave fillon g& prej tremujorit t& paré t& vitit 2015. Ky tregues i referohet pagés
mesatare mujore bruto dhe ka si burim t& dhénat e listépagesave t& subjekteve nga Drejtoria e Pérgjithshme e Tatimeve.

*Treguesit pérafrues té produktivitetit t& punés, t& kostove t& punés pér njési t& prodhuar dhe té pagés mesatare sipas aktiviteteve t&
statistikave afatshkurtra llogariten nga Banka e Shqipérisé, duke pérdorur t& dhénat e Statistikave Afatshkurtra (SASH, INSTAT, T3
2018).
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Tabelé 2.1.2 Kontributi i kategorive kryesore né inflacionin vjetor (né piké pérgindje) *

2016 2017 2018
1 2 5 4 1 2 3 4 1 2 3 i

Q@ @ @ Q Q@ Q@ Q4 QA Q@ @ | oo
Ushgime t& pérpunuara -0.4 0.1 0.4 0.6 0.6 0.5 0.2 0.0 01 0.1 0.2 0.2
Ushgime t& pap érpunuara 1.5 0.9 1.2 09 1.3 1.1 1.2 1.3 0.9 1.1 1.0 0.7
Shérbime -0.1 0.0 0.2 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 01 0.1 0.1 0.1
Mallra me ¢mime té rregulluara 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.2 0.2 0.2
Strehim (qira) 02 00 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 02 03 0.4 04 0.4
Mallra konsumi jo-ushqimore -0.3 -0.3 -0.1 0.1 0.3 0.2 0.2 0.2 03 0.3 0.3 0.2
Mallra konsumi afatgjaté 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 -0.1 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Indeksi i ¢cmimeve t€ konsumit

0.7 0.7 1.9 1.9 2.4 2.0 1.7 1.8 1.9 252 2.2 1.8
(ndryshim vjetor %)

Burimi: INSTAT dhe Banka e Shqipérisé. *Né tabelé jané paragitur disa nga grupet kryesore té kategorive.

Inflacioni bazé ndoqi nj& trend t& leht& rrités duke shénuar vlerén 1.0% mesatarisht pér 11 muajt e
paré t& vitit 2018, krahasuar me nivelin 0.9% n& 2017. N& vlerésimin toné presionet e brendshme
inflacioniste jané né rritje né pasqyrim t& rekuperimit t& vazhduar t& ekonomisé. Nga ana tjetér,
presionet e huaja inflacioniste vijojné t& mbeten t& dobé&ta pér shkak t& kursit t& forté t& kémbimit t&
monedhés vendase. Inflacioni pritet t& luhatet mesatarisht rreth vlerés 2.1% né afatin e shkurtér dhe
t& arrijé objektivin e Bankés s& Shqipérisé gjaté vitit 2020. Ky projeksion &shté i kushtézuar nga
vijimi i rekuperimit t& ekonomisé dhe nga pritjet pér qetésim t& presioneve disinflacioniste nga
kursi i kémbimit n€ terma afatshkurtér.

Deficiti i llogarisé korrente u ngushtua me 11.3% gjaté néntémujorit t& paré t& vitit 2018. Gjaté
tremujorit t& treté t& 2018, deficiti korrent u zgjerua lehtésisht me 2.6% krahasuar me t& njéjtin
tremujor t& vitit 2017. Ecuria &shté pércaktuar nga balanca né t& ardhurat parésore. N& t& njéjtén
kohé, teprica né llogariné e t& ardhurave dytésore u zgjerua né terma vjetoré pér shkak t& rritjes sé
flukseve pér sektorét e tjeré.

Flukset neto né llogariné kapitale shénuan njé balancé pozitive prej EUR 62.5 milioné gjaté nénté
muajve t& paré t& vitit, duke u pakésuar me rreth EUR 17.0 milioné krahasuar me t& nj&jtén
periudhé t& vitit 2017. Gjaté ké&saj kohe, mjetet né llogaring financiare jané zgjeruar me rreth EUR
229.1 miliong&. Po ashtu, detyrimet neto né investime direkte jan& rritur me rreth 11.6% né terma
vjetoré.

Deficiti korrent u financua kryesisht nga flukse jo-borxh-krijuese dhe mé konkretisht nga investimet
e huaja direkte t& cilat ishin n& raport 158.5% ndaj deficitit korrent pér nénté-mujorin e paré 2018.
Mjetet n& formén e rezervés ndérkombétare shénuan EUR 3.1 miliardé né fund t& tremujorit t& treté
2018. Stoku &shté i mjaftueshém pér t& mbuluar 6.5 muaj import mallrash ose 160% t& borxhit t&
jashtém afatshkurtér bruto.

Kursi i kémbimit t¢ lekut ndaj monedhave t€ huaja &shté mbigmuar gjaté viteve t& fundit, duke
reflektuar pérmirésimet strukturore t& ekonomisé shqiptare, sikurse vihet re n& ngushtimin e deficitit
t& llogarisé korrente, né hyrjen mé t8 madhe t& kapitalit t& huaj dhe né rritjen e besimit né monedhén
vendase. Mbigmimi 1 kursit t&€ kémbimit u pérshpejtua ndjeshém né gjysmén e paré t& vitit 2018,
duke reflektuar pritje t& njéanshme pér mbigmim, t& cilat u shoqéruan me ndryshim né sjellje t&
agjentéve financiar dhe zhbalancim t& raporteve t& kérkesés e ofertés pér valuté. Kéto goditje
pérshpejtuan ritmin mbigmues té kursit t& kémbimit dhe e shmangén até nga nivelet e sugjeruara
nga faktorét fondamentalé, duke krijuar premisa pér aktivizimin e njé cikli vicioz me efekte
negative potenciale né tregun financiar, né ekonomi dhe né inflacion. Brenda kuadrit t&€ njé regjimi
fleksibél t& kursit t& kémbimit, Banka e Shqipérisé vendosi t& ndérhyjé né tregun valutor. Ndérhyrja
e pérkohshme né& tregun valutor ka reduktuar zhbalancimet e ofertés dhe kérkesés pér valuté, duke
getésuar funksionimin e tregut valutor dhe duke reduktuar shmangiet e kursit nga nivelet e
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sugjeruara nga faktorét fondamentalg. Gjaté vitit 2018, kursi i kémbimit t& lekut ndaj euros &shté
mbi¢muar mesatarisht me 4.8% krahasuar me vitin e kaluar.

Politika monetare mbetet akomoduese. Intensiteti i stimulit monetar u rrit mé tej né gershor, kur
norma bazé e interesit u ul me 0.25 piké né 1.00% pér t& trajtuar presionet e uléta inflacioniste dhe
mbigmimin e kursit t& kémbimit. Normat e interesit n€ tregun financiar kan& reflektuar gjerésisht
géndrimin akomodues t& bankés qendrore si dhe huamarrjen relativisht t& ulét t& geverisé, duke
krijuar kushte t& favorshme financiare & mbé&shtesin konsumin dhe investimet. Tregjet financiare
jané likuide dhe t& geta duke sugjeruar pér prime t& uléta rreziku.

Kreditimi i sektorit privat &shté zgjeruar me norma t€ moderuara rritjeje gjaté vitit 2018. Kredia
pér sektorin privat’ u rrit me 2.0% mesatarisht deri né muajin néntor. Duke marré parasysh
mbigmimin e monedhés vendase, rritja e kétij portofoli &shté lehtésisht mé e larté rreth 4-5% né vit.
Kérkesa e kredisé nga sektori 1 biznesit ka qené e pagéndrueshme, e cila, kombinuar me standarde
relativisht t& shtrénguara kreditimi, kané guar né njé rritje t& moderuar té kredisé pér biznese. Rritja
e kredisé pér ekonomité familjare vazhdon t& performojé mé mirg, duke reflektuar njé kérkesé t&
géndrueshme dhe standardet ¢ lehtésuara. Kredia né monedhén vendase vazhdon t& japi kontributin
kryesor né zgjerimin e kredisé.

Stoku i depozitave né sistemin bankar u rrit mesatarisht prej 1.1% mesatarisht gjaté periudhés
janar-néntor 2018. Depozitat né monedhén vendase u rritén mesatarisht me 1.3%, ndérsa ato né
valuté me 0.9%. Kéto t& fundit jané prekur ndjeshém nga forcimi i monedhés vendase né vitin 2018.

Zhvillimet ekonomike dhe ecuria e tregjeve financiare kané mbéshtetur aktivitetin normal té&
sistemit bankar. Treguesit e sistemit bankar si ai i likuiditetit, rentabilitetit, kapitalizimit dhe
géndrueshmérisé mbeten t& forté. Raporti i1 kredive me probleme ndaj totalit vazhdon t& ulet, duke
reduktuar ekspozimin e sistemit bankar ndaj rrezikut t& kredisé. Testet e stresit t& Bankés sé&
Shqipéris€ tregojné se sistemi bankar &shté né gjendje t& miré pér t& pérballuar goditje.

2.2. Skenari makroekonomik afatmesém

Sektori real

Ekonomia pritet t€ vazhdojé trendin pozitiv né periudhén afatmesme. Rritja ekonomike
parashikohet t& vijojé t& qéndrojé mbi nivelin prej 4% edhe gjaté tre viteve t& tjera 2019-2021,
madje duke vijuar ende njé pérshpejtim, megjithése marxhinal, edhe gjaté kétyre viteve. Mg
konkretisht, rritja ekonomike afatmesme né& Shqipéri parashikohet t& shénojé nivelet prej 4.3% né
vitin 2019; 4.4% né vitin 2020; dhe 4.5% né vitin 2021.

Gjaté periudhés afatmesme rritja pritet té gjenerohet kryesisht nga kérkesa e brendshme, si
konsumi privat ashtu edhe investimet. Konsumi privat pritet t& nxitet kryesisht nga pé&rmirésimi 1
besimit t& konsumatorit, si dhe nga pérmirésimet né tregun e punds. Kéto t& fundit pritet t&
transmetohen né njé rritje graduale t& pagave t& cilat mé tej pritet t& stimulojné t& ardhurat reale t&
disponueshme t& individéve, duke krijuar efektin e raundit t& dyté né nxitjen e kérkesés pér konsum,
si dhe duke intensifikuar prirjen e konsumatoréve pér financimin e métejshém t& konsumit
népérmjet njé kredi-marrje mé t& larté. Ndérkohé, kredimarrja pér konsum parashikohet t& nxitet si
nga pérmirésimi i kushteve financiare t& individéve, ashtu edhe nga leht&simi i pritshém i
standardeve t& huadhénies nga sistemi bankar.

Ndérsa rritja e investimeve pritet t& reflektojé shfrytézimin mé intensiv t& kapaciteteve ekzistuese t&
prodhimit t& vérejtur s& fundmi, pérshpejtimin e aktivitetit ekonomik gjaté periudhés sé& parashikuar,

4 N& kété seksion kredia pér sektorin privat pérfshin vetém kreding dhéné rezidentéve. Té dhénat e kredisé pérjashtojné efektin e
kredive t& nxjerra jashté bilancit.

Faqe[358



-

Fletorja Zyrtare % Viti 20198 Numri 14

si dhe perceptimin e pérgjithshém t& pérmirésuar t& biznesit stabilitetin makroekonomik t& vendit
dhe riskun e ulét pérgjaté periudhés afatmesme dhe afatgjaté. Njékohésisht edhe vijimésia e
pérmirésimit t& kushteve financiare, lehtésimit t& standardeve té huadhénies si dhe politika
monetare akomoduese dhe politikat ¢ huamarrjes sé& geverisé, priten t& jeté faktor t& réndésishém
incentivues pér investimet private né afatin e mesém.

Konsumi final pér periudhén afatmesme (2019 — 2021) parashikohet t& rritet né terma real me
mesatarisht 3% né vit, duke kontribuar me mesatarisht 2.7 piké pérqindje né vit né rritjen totale.
Ndérsa investimet parashikohen té rriten né terma real me mesatarisht 6.2% né vit, me njé kontribut
mesatar né rritjen totale prej 1.5 piké pérqindje né vit.

Kérkesa e jashtme neto pritet té keté efekt pozitiv marxhinal, pothuajse neutral né periudhén
afatmesme. Eksportet e mallrave priten t& kené njé trend pozitiv, duke supozuar se nuk do té keté
goditje t& ndjeshme negative t8 ¢mimeve t& naftés dhe mineraleve né tregjet ndérkombétare.
Eksportet e shérbimeve, veganérisht shérbimet turistike, priten gjithashtu t& vijojné performancén
pozitive t& regjistruar né periudhén e kaluar, dhe do t& jen& elementi kryesor pér t& kompensuar
kontributin negativ t& ardhur prej rritjes s& importeve.

Eksportet e mallrave dhe shérbimeve pér periudhén 2019-2021 parashikohen t& rriten me
mesatarisht 7.0% né vit né terma real, me njé kontribut mesatar pozitiv prej 2.2 piké pérqindje né
vit né rritjen totale. Ndérsa importet ¢ mallrave dhe shérbimeve pér kété periudhé afatmesme
parashikohen t& zgjerohen me 4.7% me njé kontribut mesatar negativ né rritjen totale me rreth -2.1
piké pérqgindje né vit. Rrjedhimisht, né terma neto kérkesa e huaj parashikohet t& ket& njé& kontribut
leht&sisht pozitiv né rritjen totale, me mesatarisht 0.1 piké pérqindje né vit.

Grafiku 2.2.1: Rritja reale (né %) Grafiku 2.2.2: Kontributet né rritje (né p.p.)
sipas komponentéve 1€ kérkesés
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Burimi: Ministria e Financave dhe Ekonomisé, 2018
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Tabelé 2.2.1: Rritja reale (né té€ majté, né %) dhe kontributet né rritje (né té€ djathté, né p.p.) sipas
komponentéve 1€ kérkesés:

Rritja Reale (%) Kontributi né rritje (p.p.)

2014 2015 2016 2017 —2018 2015 2020 2028 2014 2015 2016 2017 —2018 2019 2020 2021
Para. Para. Para. Para. Para. Para. Para. Para.
Konsumi Final (atb+c) 3.2 0.9 29 27 30 29 30 32|30 08 27 25 27 26 27 29
Konsumi Final i Popullatés 2.8 09 26 27 29 29 29 32|22 07 20 22 24 23 23 25
Konsumi Final i Administratés Publike 6.4 -1 47 27 32 29 34 27|07 -01 05 03 04 03 04 03
Konsumi Individual 53 -39 13 10 87 23 28 26|03 -02 01 01 05 01 01 01
Konsumi Kolektiv T35 1.7 79 41 -14 35 39 28|04 01 05 02 -01 02 02 02
Konsumi i Institucioneve Jo-fitimprurése 100 417 164 4.1 1.0 10 10 20)]01 02 01 00 00 00 00 00
Formimi Bruto i Kapitalit Fiks -4.5 35 33 65 44 68 5S4 63 (-2 08 08 16 1.1 1.7 13 15
Publk -3.8 46 06 109 99 64 30 49|-02 02 00 06 05 04 02 03
nga e cila geveria gendrore 72 54 14 54 107 71 22 47]|-04 02 01 02 05 03 01 02
Privat 4.8 32 41 354 28 69 61 67]-10 06 08 10 05 13 1.2 13
Kérkesa e brendshme (1+2) 1.5 1.4 30 35 33 37 35 38|18 17 35 41 38 43 4.0 44
Eksporti neto” (a-b) 9.2 86 00 7.1 -23 02 -26 -05]|-1.7 16 00 -1.2 03 0.0 04 0.1
Eksportet e mallrave e shérbimeve (fob) 1.2 1.0 113 89 50 73 75 64|03 03 31 26 16 23 24 21
Eksportet e mallrave -129 -17.1 -58 36 150 72 83 77 [-14 -16 -04 02 10 05 06 06
Eksportet e shérbimeve 9.9 99 179 105 22 73 72 59|18 19 35 23 05 17 17 15
Importet e mallrave e shérbimeve (fob) 4.3 29 69 82 26 51 45 44)] 20 -14 31 38 12 23 20 20
Importet e mallrave 4.7 -19 80 77 21 48 44 48|15 -06 24 24 06 15 13 14
Importet e shérbimeve 34 49 49 94 38 56 46 37|05 -08 07 14 06 08 07 06
Ndryshimet e gjendjeve -20.2 -1.9 -153 00 00 00 0.0 0.0 |-04 00 -02 00 00 0.0 0.0 0.0
Mospérputhje statistikore -193.9 -99.0 -16.5 650 0.0 00 00 0.0} 21 -1.1 0.1 09 00 0.0 0.0 0.0
Prodhimi i Brendshem Bruto (3+4+5) 1.8 22 34 38 42 43 44 45118 22 34 38 42 43 44 4.5

Burimi: Ministria e Financave dhe Ekonomisé, 2018

Megjithése politika fiskale do t& vazhdojé t& jeté e orientuar drejt konsolidimit né& periudhén
afatmesme dhe afatgjaté, politika buxhetore e qeverisé pér t& ruajtur njé nivel t& investimeve
publike né rreth 5% t&¢ PBB né vitet 2019-2021 do t& stimulojé formimin e kapitalit fiks bruto né&
ekonomi, esenciale kjo pér t& mbéshtetur nivele relativisht t& larta rritje né periudhén afatmesme
dhe afatgjaté.

Nga ana tjetér, nivele relativisht t& uléta t& huamarrjes sé brendshme neto t& qeverisé, té
parashikuara pér periudhén afatmesme, do t& 1éné mé shumé hapésiré pér sektorin privat dhe do té
krijojné stimuj pér grumbullimin e investimeve private. N& t& njé&jtén kohé, vijimi i1 politikés
monetare akomoduese parashikuar né periudhén afatmesme, duke marré parasysh presionet e ulta
inflacioniste, do t& mbéshtesé konsumin privat dhe investimet.

Konsolidimi fiskal i synuar nga geveria do t& kufizojé kérkesén e pérgjithshme t& sektorit publik. Si
i tillg, nuk pritet t& jeté njé nxités i rritjes né periudhén afatmesme. Megjithaté, konsolidimi fiskal
do t& ulé primin e riskut n&€ periudhén afatmesme dhe do t& rris€ hapésirat pér stimulimin e sektorin
privat. Né t& nj&jtén kohé&, komponentét e politikave buxhetore t&€ planifikuara do t& mbéshtesin
rritjen dhe pér kété arsye efekti shtréngues i1 konsolidimit fiskal pritet t& kompensohet.

Nga piképamja e ofertés agregate pritet qé t& gjithé sektorét kryesoré t& vazhdojné rreth t& njéjtit
trend t& mesatares sé tyre historike. Specifikisht, bujqésia pritet t& rritet mesatarisht me 3.4% né vit
né terma real, me nj& kontribut mesatar prej 0.6 piké pérqindje né vit, Industria me njé mesatare
vjetore prej 6.4%, me njé kontribut mesatar prej 0.8 piké pérqindje né vit; Ndértimi me 4.8%, me
njé kontribut mesatar prej 0.5 piké pérqindje né vit dhe Shérbimet me njé mesatare 4.1% né vit, me
kontributin mé t& larté né rritje né sajé t& peshés sé& tyre, me njé mesatare prej 1.9 piké pérqgindje né
vit.
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Grafiku 2.2.3: Rritja reale (né %) Grafiku 2.2.4: Kontributet né rritje (né p.p.)
sipas komponentéve té ofertés
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Burimi: Ministria e Financave dhe Ekonomisé, 2018

Tabela 2.2.2: Rritja reale (né t€ majté, né %) dhe kontributet né rritje (né té djathté, né p.p.) sipas
komponentéve té ofertés

Ruitja Reale (%) Kontributi né ritje (p.p.)
2014 2015 2016 2017—2018 BN 200 2014 2015 2016 20 17—2018 2B 202820
Para. Para. Para. Para. Para. Para. Para. Para.
Bujqgsia, pyjet dhe peshkimi 20 08 17 08 21 35 34 33|04 02 03 02 04 07 06 06
Industria nxjerrése 1.7 -80 -121 65 84 98 93 73|06 -04 -04 02 02 03 03 02
Industria pérpumuese 94 50 43 87 51 59 56 6305 03 02 05 03 03 03 04
Energjia elektrike, gaz, avulli dhe firnizimi me ajér t& kondicionuar 28 77 99 98 144 53 59 58|05 01 03 -03 04 02 02 02
Furnizimi me wjé, aktivitetet ¢ trajtimit dhe menaxhimit t& mbeturinave, mbetjeve 3.4 11 03 11 27 32 37 37|00 00 00 00 00 00 00 00
N dértimi -133 62 31 96 51 47 46 52(-14 05 03 09 05 04 04 05
Tregtia me shumicé dhe me pakicg; riparimi i automjeteve dhe motorckletave 3.8 -1.9 22 46 39 43 47 46|04 02 02 05 04 05 05 05
Transporti dhe magazinimi 21 65 58 51 34 39 38 35[0l 02 02 02 01 01 01 o0l
Akomodimi dhe shérbimi ushgimor 36 67 118 48 28 33 29 31|01 01 02 01 01 01 01 o0l
Informacioni dhe konmumikacioni 30 76 61 13 18 24 23 28|01 02 02 00 01 01 01 Ol
Aktivitete financiare dhe t€ sigurimit 21 51 87 113 22 20 22 26|00 01 02 03 01 01 01 01
Aktivitete t& paswrive t& palugjtshme 01 08 11 16 14 19 21 24(00 00 01 01 01 01 01 01
Aktivitete profesionale, shkencore dhe teknke 202 61 03 -04 48 47 53 54(04 02 00 00 01 01 01 01
Sherbime administrative dhe mbéshtetése 190 139 140 51 81 58 71 67|04 03 04 02 03 02 02 02
Administrim publik dhe mbrojtja; sigurimi social i detyrueshém 69 22 53 49 48 41 352 51|03 01 02 02 02 02 02 02
Arsimimi -44 04 26 57 44 45 48 354(-02 00 -01 02 02 02 02 02
Sheéndetésia dhe aktivitete t€ punés sociale 124 27 58 77 47 49 42 4603 01 02 02 01 01 01 o01
Arte, argétim dhe ¢lodhje 85 02 07 02 41 32 27 23|04 00 00 00 00 00 00 00
Aktivitete t& tjera sherbimi; 44 127 241 101 43 44 30 30|00 01 03 02 01 01 00 00
Vlera e Shtuar Bruto me ¢mime hazé 21 23 32 39 41 42 44 44|19 20 28 34 36 37 38 39
Taksa neto mbi produktet 07 18 43 34 42 43 45 45|01 02 05 04 05 05 06 06
PBB me cmimet e tregut 1.8 22 34 38 42 43 44 45|18 22 34 38 42 43 44 45

N& pérputhje me parashikimet afatmesme t& rritjes, punésimi pritet t& rritet me njé mesatare prej
rreth 2.7% né vit gjaté viteve 2019-2021. Shkalla mé e larté e pjesémarrjes né forcat e punés do t&
jeté gjeneruesi kryesor i rritjes s& ofertés s€ punés. Ndérsa rritja e kérkes€s pér puné pritet t&
reflektojé pak a shumé t& nj&jtén strukturé t& perspektivés s& ofertés agregate t& aktivitetit
ekonomik. Rrjedhimisht pritet q& shérbimet t& kontribuojné mé& shumé né rritjen e kérkesés pér puné
né krahasim me sektorét e tjeré t& ekonomisé. Pavarésisht zgjerimit t& pritshém t& punésimit né
afatin e mesém, serish produktiviteti i pérgjithshém i punés pritet t& keté njé p&rmirésim t& lehté
gjaté késaj periudhe. Papunésia pritet t& vazhdojé rénien graduale duke arritur né€ nivelin 9.8% né
vitin 2021.
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